
「公司债劵发行受规管  中小企集资仍有法 融资成本进益须分析」 
 

个案背景 
 

对中小企业来说，资金是影响发展步伐快慢的重要元素。不少创业人士希望在

创业早期便能积累资金，或透过财务手段融资等方式，让企业快速发展起来。 
 

申请人提出的问题 
 

其中一位「问问专家」业务咨询服务申请人与朋友成立合伙公司，从事美容生

意。申请人对本港企业发行公司债券的规例未有太多认识，但他希望知道自己

公司能否发行公司债券，以及公司债券的规模及型式是否有限制。申请人希望

借着发行公司债券获得一笔新的资金，用于赚取更多利润。申请人亦希望知道

除了发行公司债券和向金融机构贷款外，企业还有甚么可行的集资途径。 
 

专家顾问提供的分析/ 意见 
 

公司债券是由私人公司或公营

机构发行的债券，例如上市公

司或其附属公司均可发行。购

入公司债券等同贷款给发债公

司，而发债公司承诺在指定日

期归还本金给债券持有人。发

债公司或会定期向债券持有人

派发指定利息。身兼ACCA中

小型企业委员会会员及香港税

务学会会长的工业贸易署「问

问专家」会计财务咨询顾问吴 

锦华先生说 :「本港金融监管机构对公司债券发行监管比较严格，现时规定必

须是公众有限公司，才能向公众发行公司债券集资。独资或合伙的无限公司及

私人有限公司均不能向公众发行债券。计划发行公司债券的公众有限公司，需

要向本地金融监管机构申请。监管机构要求申请企业递交有关债券发行之建议

书，其中需列明发行债券的形式、发行年期、发行金额及发行对象等有关资 

料，待监管机构批准才能发行。」 

 

吴先生表示，发行公司债券是企业集资的有效途径，公司债券募集得到的资 

金，可应用于不同业务用途，不需被限制一定要与主要业务有关。例如从事美

容生意的企业，发行公司债券集资所得便可用于金融投资业务。 



他又指，特别对一些很有发展潜力的初创企业来说，引入风险投资会是一个不

错的选择。他解释，有些跨国大型投资公司会向一些初创企业进行风险投资， 

提供资金支持以取得股份。当初创企业成熟起来，甚至成功上市，风险投资便

适时沽售已大幅升值的股份获利。这种合作方式既能为初创企业提供可观资 

金，一般亦较少干扰创业者日常经营。 

 

吴先生提醒，中小企业若选择引入股东获得资金，由于牵涉公司股权架构变 

动，属于公司重大变动，须先征得所有股东同意才可进行。他又提醒中小企 

业，进行融资或引入新资金，宜先小心衡量资金可带来多少收益及所涉及的成

本是否值得。 
 

专家顾问就个案指出中小企业可学习到的重点/ 精要

专家建议：「债券勿乱发，集资多办法。」 

 
 

 

 
 

在「问问专家」业务咨询服务个案分析集内提供的任何意见、结论或建

议， 并不代表香港特别行政区政府及工业贸易署的观点。 
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